
SELL-SIDE CONSENSUS - April 29 2024*

2023 2025 2026 2027
Consensus Consensus Consensus

Average Highest Lowest Average Average Average

Net Sales 1013,2 925,7 957,9 905,6 946,2 968,7 1005,4
Year on Year change 3,8% -8,6% -5,5% -10,6% 2,2% 2,4% 3,8%

Of which API Solutions 727,5 644,2 672,1 633,4 638,3 632,5 640,4
2,6% -11,5% -7,6% -12,9% -0,9% -0,9% 1,3%

 - API Solutions - Other Clients 360,3 355,5 374,7 321,2 376,1 392,3 411,0
7,1% -1,3% 4,0% -10,8% 5,8% 4,3% 4,8%

 - API Solutions - Sanofi 367,2 288,7 312,2 263,6 262,2 240,2 229,5
-1,5% -21,4% -15,0% -28,2% -9,2% -8,4% -4,5%

Of which CDMO 285,8 281,5 285,8 271,7 307,8 336,2 365,0
6,8% -1,5% 0,0% -4,9% 9,3% 9,2% 8,6%

 - CDMO - Other Clients 180,5 172,2 180,5 159,7 192,7 217,0 241,9
7,2% -4,6% 0,0% -11,5% 11,9% 12,6% 11,5%

 - CDMO - Sanofi 105,3 109,3 112,0 105,3 115,2 119,2 123,0
6,3% 3,8% 6,4% 0,0% 5,3% 3,5% 3,2%

Of which other clients 540,8 527,7 555,2 495,4 568,8 609,3 652,9
7,1% -2,4% 2,7% -8,4% 7,8% 7,1% 7,2%

Of which Sanofi 472,5 398,0 423,5 375,6 377,4 359,4 352,5
0,2% -15,8% -10,4% -20,5% -5,2% -4,8% -1,9%

Other Revenues 5,7 4,0 5,7 2,2 3,9 3,8 3,8

GROSS PROFIT 164,6 138,5 166,4 90,6 147,7 160,3 179,2
Year on Year change -7% -16% 1% -45% 7% 9% 12%
GP Margin 16,2% 15,0% 18,1% 10,0% 15,6% 16,5% 17,8%

EBITDA 68,6 16,0 53,2 -34,3 52,9 98,0 126,4

Restructuring costs and similar items 24,5 46,3 80 19 37,6 16,2 7,6

CORE EBITDA 93,1 62,3 79,5 45,7 90,5 114,2 134,0
CORE EBITDA Margin 9,2% 6,7% 8,3% 5,0% 9,6% 11,8% 13,3%

Operating Income -234,3 -29,5 -0,2 -61,6 -4,2 27,9 52,9

Finance revenues/costs -8,5 -4,5 12,1 -17,1 -4,0 -3,7 -3,9

Income before tax -242,8 -60,0 -14,2 -123,8 -26,5 16,1 41,0
Income tax Expense 53 10,6 32,2 -1,4 3,7 -2,0 -6,6

Net Income -189,7 -48,7 -10,7 -91,6 -21,4 12,0 30,5

Average number of shares in millions 95,1 95,1 95,1 95,1 95,1
EPS -2,02 -0,31 0,10 -0,97 -0,05 0,19 0,33

CAPEX 129 123 150 107 120 94 94

Core Cash Flow -82 31 90 -72 -16 17 34
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